
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 27 июня 2008 г.
Новости 

• Первый Объединенный Банк разместил дебютный заем на 1,5 млрд 
рублей по ставке 12,75% годовых 

• 2 июля Москомзайм проведет аукцион по размещению облигаций 
Москвы 50-го выпуска в объеме 5 млрд рублей  

• Компания "Нэфис Косметикс" исполнила оферту по бондам второй 
серии (порядка 1% от объема). 

• Самарская область разместила бонды пятой серии на 8,3 млрд рублей. 

Ставка купона - 9,30% годовых 

• Компания «РУССКИЕ АККУМУЛЯТОРЫ» готовит дебютный заем на 1,5 
млрд рублей 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
 
На рынке рублевых корпоративных облигаций основное внимание в На 

рынке корпоративных облигаций наблюдалась преимущественно 
негативная динамика котировок, затронувшая как надежные бумаги, так и 
бумаги эмитентов 2 – 3 эшелонов. Также стоит отметить рост объемов 
торгов на рынке на фоне тенденции к снижению котировок. Интерес 
инвесторов присутствовал в бумагах финансового сектора, в частности, 
РосселхБ 3 -0,02%, РусСтанд-8 -0,04%, МОИА 02 +0,03%. Ставки на рынке 
межбанковского кредитования остаются на комфортных уровнях. Так, 
однодневная ставка MIACR выросла на 6 б.п. и составила 3,22% годовых. 

На рынке российских евробондов продолжается снижение котировок, 
на фоне возобновления роста американских казначейских обязательств. 
Доходность наиболее ликвидных  бондов RUS-30 выросла на 6 б.п. и 
составила 5,66% годовых, достигнув минимальной с начала года цены в 
112,29% (-0,20%) .  Рост котировок на рынке UST во многом обусловлен 
опасениями относительно ухудшения ситуации в американском 
финансовом секторе, которые были вызваны заявлениями  Goldman Sachs 
о возможном увеличении объема списаний во втором квартале 
американским банком Citigroup Inc еще на $8,9 млрд. Таким образом, это 
может остановить ФРС от повышения ставки на следующем заседании. 
Доходность  UST-10  снизилась до 4,03%  годовых, в результате чего, спред 
между ними и RUS -30 достиг 163 б.п.  

В конце недели мы ожидаем сохранения, в целом, негативного настроя 
на рынке, который, вероятно, выразится в разнонаправленной динамике 
котировок. 

 События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

27 Сибирский Берег – Финанс, 1 оферта 1500 
 Международный Промышленный Банк, 

1 49,89 149,7 
 ДиПОС, 1 оферта 2000 
 АВРОРА, 1  погашение 100 

28 АПК Аркада, 1  39,71 23,82 
 АПК Аркада,  погашение 600 

30 АБСОЛЮТ БАНК, 2  19,89 19,89 
 АБСОЛЮТ БАНК, 2 погашение 1000 
 КАРАТ, 2  оферта 500  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 23,5245 -0,0868

RUR/EUR 36,8276 0,1073

EUR/USD 1,5750 0,0085
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 99,06 -38

MIACR 1 день, % 3,22 6

Москва 39, YTM % год. 6,90 17

RUS30, YTM % год. 5,66 6

UST10, YTM % год. 4,03 -9
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 558,2 2,93

по Москве 358,6 0,99

Депозиты банков 349,0 -12,07
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 5 081 37,92

РПС 17 837 26,76

ОФЗ 266 -75,89  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МельнКомб 0,00 100,00 0,00 245 55 000 1 5,26
ПротекФин1 15,29 93,00 12,19 1224 930 1 3,91
НОМОС 7в 9,46 100,00 2,28 355 47 300 000 2 3,41
РЕТАЛ-1 11,33 99,50 4,07 531 1 960 2 1,63
МарийНПЗ 11,56 99,93 2,74 173 2 798 220 3 1,44
ПТПА-Ф1 12,79 100,00 14,73 503 3 572 400 2 1,01
УГМК-УЭМ01 9,81 97,94 25,77 1342 5 187 753 5 0,92
ЭнргсбРес1 14,66 100,00 64,67 936 890 1 0,55
МаирИнв-03 14,26 98,50 19,47 279 1 153 376 2 0,51
СибакСтр01 16,32 99,00 17,48 320 1 980 1 0,51

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ГОТЭК-2 26,06 90,45 2,49 357 778 120 2 -6,66 
ИнтеграФ-2 11,71 99,10 6,74 1251 1 920 558 1 -5,66 
Солидарн-1 18,00 94,49 7,88 523 945 1 -5,04 
Парнас-М 2 21,34 89,19 10,36 1239 96 042 5 -2,19 
ДальСвз2об 9,48 99,30 5,33 1434 297 900 1 -1,54 
СПК об.01 17,16 97,54 8,38 698 975 200 11 -1,47 
АИЖК 9об 9,73 91,00 8,62 3156 11 852 800 5 -1,29 
МОИТК-01 13,40 95,50 8,98 457 71 445 365 3 -1,24 
АРТУГ-01 15,79 99,01 2,85 174 138 614 1 -1,08 
Топкнига-2 13,47 98,89 4,03 896 5 932 200 3 -1,06  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЕВРОПА-01 11,88 99,73 20,62 840 289 217 000 2 -0,27 
ПИВДОМ 01 14,19 99,73 22,44 665 249 325 000 2 -0,25 
АИЖК 4об 8,99 100,00 13,35 1315 104 427 000 4 -0,79 
ЧТПЗ 01об 9,72 100,00 2,08 720 90 858 050 14 -0,44 
МОИТК-01 13,40 95,50 8,98 457 71 445 365 3 -1,24 
ГАЗПРОМ А4 7,62 101,10 30,18 594 67 730 829 80 -0,18 
Синергия-1 11,56 100,35 21,92 300 64 229 082 8 0,15
СвязьБанк1 11,06 98,65 15,36 1029 63 293 480 3 0,15
МиГ-Ф 02 10,65 100,71 35,18 1167 61 904 400 7 -0,03 
ГидроОГК-1 8,85 98,53 39,06 1098 59 040 985 3 -0,17  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Томск.об-4 8,53 97,60 0,00 1278 15 542 304 3 0,20
ВоронежОб2 8,69 103,20 2,96 357 103 200 1 0,19
ИркОбл31-1 8,47 100,10 0,63 539 3 903 900 1 0,15
ЯрОбл-06 8,79 96,79 10,02 1027 412 325 1 0,09
КамскДол 3 14,73 100,10 6,57 343 1 001 1 0,05
Новсиб 3об 7,14 104,95 54,58 383 15 742 500 1 0,03
ЯНАО-1 об 6,65 100,34 38,91 38 3 009 600 3 0,02
ЯрОбл-04 8,33 101,57 8,77 334 3 047 100 1 0,02
ИРКУТ-03об 8,92 0,00 23,47 812 0 0 0,00
КОМИ 7в об 8,77 0,00 9,32 1975 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 8,22 95,00 24,77 2716 84 935 200 8 -7,68 
Удмуртия-2 11,19 92,00 37,05 1480 12 931 200 19 -4,17 
ЛенОбл-3об 8,38 119,00 4,45 2353 60 322 304 4 -0,79 
МГор44-об 7,20 103,00 0,44 2554 1 030 000 1 -0,77 
МГор39-об 6,90 104,70 43,01 2216 27 636 775 9 -0,76 
СамарОбл 3 8,30 98,75 8,75 1141 15 896 521 4 -0,75 
Карелия 1 9,12 98,43 4,76 706 19 683 000 2 -0,68 
МГор50-об 7,64 101,50 1,75 1270 1 015 500 2 -0,39 
УФА-2006об 9,15 99,25 1,38 540 496 250 1 -0,25 
Мос.обл.6в 8,62 101,35 16,03 1027 2 052 338 2 -0,25  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 8,22 95,00 24,77 2716 84 935 200 8 -7,68 
ЛенОбл-3об 8,38 119,00 4,45 2353 60 322 304 4 -0,79 
Мос.обл.7в 8,67 97,77 14,03 2120 40 817 598 8 -0,23 
ТульскОб 1 8,44 100,30 0,00 367 36 482 000 3 -0,08 
Астрахань1 9,76 100,10 3,64 539 30 025 500 2 -0,03 
МГор39-об 6,90 104,70 43,01 2216 27 636 775 9 -0,76 
Карелия 1 9,12 98,43 4,76 706 19 683 000 2 -0,68 
СамарОбл 3 8,30 98,75 8,75 1141 15 896 521 4 -0,75 
Новсиб 3об 7,14 104,95 54,58 383 15 742 500 1 0,03
Томск.об-4 8,53 97,60 0,00 1278 15 542 304 3 0,20  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (26.06.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 100,85 5,33 -1,54 9,48 297 900 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,05 23,01 0,00 8,47 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 105,55 48,39 0,27 8,53 8 476 800 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 99,80 3,50 0,00 8,42 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,60 28,59 -0,31 8,91 4 847 537 27.01.2011
КИТФинБанк 100,20 2,19 -0,10 10,01 4 307 005 18.12.2008
МКБ 02обл 101,00 6,62 0,00 10,61 0 04.06.2009
НОМОС 7в 96,70 2,28 3,41 9,46 47 300 000 16.06.2009
РосселхБ 2 97,50 7,74 0,00 9,22 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 96,90 17,90 -0,93 11,86 6 291 000 18.10.2011
РусСтанд-8 99,29 15,60 -0,04 10,98 57 330 868 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,90 1,81 -0,04 10,45 3 096 060 16.09.2010 18.09.2008
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 101,28 30,18 -0,18 7,62 67 730 829 10.02.2010
РуссНефть1 92,80 3,29 0,00 28,55 0 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100,10 6,51 -0,18 10,29 1 852 692 01.09.2008
Лукойл4обл 99,30 2,84 -0,81 7,89 18 759 970 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,20 10,74 -0,71 7,65 6 936 973 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 99,90 25,16 -0,90 7,59 1 980 000 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 92,40 24,84 0,00 13,02 0 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 97,00 8,58 -0,23 14,71 6 450 898 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 99,00 1,50 -0,20 9,30 4 940 000 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 96,25 35,40 0,00 9,91 0 01.07.2014 06.07.2010
Металлургия
Мечел  2об 100,49 1,84 -0,99 8,87 5 970 000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,80 19,13 0,00 8,15 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,00 2,08 -0,44 9,72 90 858 050 16.06.2010
МаксиГ 01 95,00 28,77 0,00 18,51 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 100,06 34,40 -0,10 9,55 14 873 944 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 100,00 23,47 0,00 8,92 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 101,10 24,45 0,00 9,17 0 05.10.2010 06.04.2009
СевСтАвто 99,50 33,75 0,00 8,51 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 98,85 27,48 0,00 10,07 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,85 0,53 0,00 9,92 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,91 22,46 0,04 8,75 2 993 503 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,24 2,10 0,00 8,12 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 99,40 0,91 0,20 9,48 1 035 760 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 98,70 39,06 -0,17 8,85 59 040 985 29.06.2011
Мосэнерго2 98,50 24,94 0,00 8,29 2 955 000 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,10 0,45 -0,40 8,02 14 318 000 22.06.2010
Ленэнерго3 93,09 14,06 0,00 10,51 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,80 4,54 -0,05 7,52 1 995 000 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 105,50 43,01 -0,76 6,90 27 636 775 21.07.2014
МГор44-об 103,80 0,44 -0,77 7,20 1 030 000 24.06.2015
Мос.обл.5в 103,90 11,78 0,00 7,72 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 101,60 16,03 -0,25 8,62 2 052 338 19.04.2011
НовсибО-05 100,00 1,48 -0,10 8,12 7 181 962 15.12.2009
СамарОбл 3 99,50 8,75 -0,75 8,30 15 896 521 11.08.2011
НижгорОбл3 99,00 14,58 -0,18 8,83 1 124 600 20.10.2011
ЯрОбл-07 98,35 18,85 0,00 8,77 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 98 14,03 -0,23 8,67 40817598 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В четверг на рынке ОФЗ снизилась активность торгов на фоне охлаждения на первичном рынке корпоративных 
облигаций. Торги прошли по широкому спектру бумаг, однако основной объем пришелся на ОФЗ 25060 (-0,03%) и 
ОФЗ 46018 (+0,05%), остальные сделки были индикативными. Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 
2021 году подросла на 0,07 п.п - до 106,12% от номинала, объем сделок составил 53,003 млн рублей. Котировки 
ОФЗ 46002 с погашением в 2012 году снизились на 1,03 п.п. и составили 105,67% от номинала, объем сделок - 
2,051 млн рублей. Стоимость ОФЗ 25060 с погашением в 2009 году опустилась на 0,01 п.п., составив 100,1% от 
номинала, объем сделок - 202,013 млн рублей. Средневзвешенная цена ОФЗ 26199 с погашением в 2012 году 
выросла на 0,04 п.п. - до 99,3% от номинала, объем сделок составил 5,045 млн рублей.  

Средневзвешенная доходность сектора ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД в среду подросла на 0,15%, составив 6,69% годовых. 
Суммарный оборот в секторе ОФЗ составил 268,577 млн рублей против 1,226 млрд рублей в предыдущий рабочий 
день. В секторе облигаций Банка России (ОБР) было заключено две сделка с выпуском 04005-8 на общую сумму 
44,457 млн при уровне доходности 5,5% годовых. Кроме того, в четверг состоялся аукцион по продаже облигаций 
Банка России серии 04006-8 с погашением 15 декабря 2008 года. Средневзвешенная цена при размещении 
составила 97,48% от номинала, что соответствует доходности 5,52% годовых.  Как сообщил департамент операций 
на финансовых рынках Банка России, было продано бумаг на общую сумму 4 млрд 725,451 млн рублей по 
номиналу при объеме предложения 10 млрд рублей по номиналу. Выручка от аукциона составила 4 млрд 606,36 
млн рублей при спросе 7 млрд 535,67 млн рублей 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,09 22.09.2009 453 0 0 0 0

ОБР04005-8 98,7942 0,01 5,5 15.09.2008 81 2 44 457 390 0 0

ОФЗ 25057 0 0 5,95 20.01.2010 573 0 0 12,98 18,45 23.07.2008

ОФЗ 25059 0 0 6,2 19.01.2011 937 0 0 10,7 15,21 23.07.2008

ОФЗ 25060 100,1 -0,03 5,8 29.04.2009 307 2 200 201 000 9,06 14,46 30.07.2008

ОФЗ 25061 99,3 -0,4 6,35 05.05.2010 678 2 10 921 7,95 14,46 06.08.2008

ОФЗ 25062 0 0 6,29 04.05.2011 1042 0 0 7,95 14,46 06.08.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 147 0 0 11,89 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 512 0 0 11,84 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 0 0 6,46 02.11.2012 1590 0 0 38,63 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 99,4 0,1 6,42 11.07.2012 1476 4 4 985 890 11,87 15,21 16.07.2008

ОФЗ 26200 0 0 6,66 17.07.2013 1847 0 0 10,7 15,21 23.07.2008

ОФЗ 27026 100,25 -0,1 5,75 11.03.2009 258 1 275 688 2,47 14,96 10.09.2008

ОФЗ 28004 0 0 3,59 13.05.2009 321 0 0 11,78 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 3,73 03.06.2009 342 0 0 6,03 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46001 0 0 3,1 10.09.2008 76 0 0 1,03 6,23 10.09.2008

ОФЗ 46002 106,1899 -0,48 6,38 08.08.2012 1504 5 1 988 722 33,04 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 0 0 5,69 14.07.2010 748 0 0 44,38 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,06 09.01.2019 3849 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,35 17.05.2028 7265 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 94 0 6,82 20.08.2025 6264 50 141 940 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,27 05.09.2029 7741 0 0 11,46 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 104,75 -0,58 6,73 29.08.2018 3716 2 17 852 26,14 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 104,2 0,21 6,48 03.08.2016 2960 2 11 463 9,43 19,95 13.08.2008

ОФЗ 46018 106,1 0,05 6,87 24.11.2021 4899 8 58 797 860 3,7 22,44 10.09.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,08 20.03.2019 3919 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 97,39 0,2 7,25 06.02.2036 10086 1 3 896 25,33 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 97,2 -0,26 6,68 08.08.2018 3695 1 1 944 26,1 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 0 0 6,9 19.07.2023 5501 0 0 33,97 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,16 31.10.2018 3779 0 0 44,69 72,3 12.11.2008



 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о 
финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 


